-

SRRy
Wey,
S

e

MPREY

AMAPA PREVIDENCIA

E)
ESTADO DO AMAPA

ANALISE TECNICA N° 048/2021-COFISPREV/AMPREYV.

PROCESSO: 2021.243.200407PA.

INTERESSADOS: Diretoria Executiva e Conselho Estadual de Previdéncia — CEP.
OBJETO: Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos e
Relatorio Mensal dos Investimentos de Janeiro/2021.

CONSELHEIRO RELATOR: Helton Pontes da Costa

Relatorio

1. Trata-se de andlise de autos processo n° 2020.243.200407PA, que versa sobre
Demonstrativo de Consolidacao dos Ativos da Carteira de Investimentos e Relatorio Mensal
dos Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Préprio de Previdéncia dos
Social) ¢ RPPM (Regime Proprio de Previdéncia dos Militares) do Estado do
Amapa,competéncia JANEIRO de 2021. Os autos foram encaminhados para minha relatoria
através de MEMORANDO - PRES./COFISPREV/AMPREV, recebidos em midia digital,
arquivo em PDF, contendo 175 folhas.

2. Consta as fls. 6-61 os demonstrativos de consolida¢do dos ativos das carteiras
de investimentos dos recursos dos segurados do RPPS e RPPM do Estado do Amapa.

3. As fls. 62-93 esta o relatério mensal dos investimentos.

4. As fls. 168-172 consta a Ata da Terceira Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos da Amapa Previdéncia que aprovou os demonstrativos de consolida¢ao dos
ativos das carteiras de investimentos e relatério mensal dos investimentos da competéncia
janeiro/2021.

5. E o relatorio.

Manifestacio

6. Adotarei para fins de manifestacio o que consta no Relatério Mensal dos
Demonstrativos, competéncia Janeiro de 2021(fls. 62-93), elaborado pelo Diretor
Financeiro e Atuarial (DIFAT/AMPREV) e pelo Chefe da Divisao de Controle Atuarial e
Mercado (DICAM/DIFAT/AMPREV).
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7. Os recursos financeiros administrados pela Unidade Gestora AMPREV,
conforme Politica de Investimentos do exercicio de 2021, sdo aplicados de forma a buscar
retorno equivalente ou superior a meta de rentabilidade prevista de IPCA + 5,44% a.a., no
que for possivel e no limite das variantes do mercado financeiro, observando sempre, a
adequagdo do perfil de risco dos segmentos de investimentos, respeitando as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
atuariais.

8. A atividade de gestao da aplicagdo dos recursos ¢ definida como prépria, pois
¢ desempenhada pela propria Unidade Gestora, através da gestdo ativa do Comité de
Investimento da Amapa Previdéncia — CIAP (Resolugdo 3922/2010, artigo 3°, § 5°, V). O
perfil de investimento adotado ¢ moderado, com proposta de aplicagao de curto, médio e
longo prazo.

9. A Amapa Previdéncia aderiu ao Pr6-Gestdo em 21/11/2018, obtendo a
certificagdo Nivel II em 09/10/2019, ampliando os limites para aplicagdo dos recursos
conforme previsto no § 10 do artigo 7° e no § 9° do artigo 8° da Resolugao n°® 3922/2010 —
CMN.

As Aplicacoes
10. A carteira de Investimento da AMPREV possui 93 (noventa e trés) produtos,

na data 29/01/2021, sendo 58 (cinquenta e oito) no Plano Financeiro e 35 (trinta e cinco)

no Plano Previdenciario. A aplicagdo dos recursos obedece as diretrizes e principios
contidos na Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia,
estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislacao especifica em vigor definidas

pela Resoluciao 3922/2010-CMN e Portaria MPS N° 519/2011.

Movimentacoes da Carteira de Investimentos

11. As movimentacdes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de
Consolidagdo dos Ativos que demonstram as operacdes registradas no extrato de cada produto
de investimento em que houve movimento. Os extratos estdo disponiveis para consulta na

Divisao de Controle Atuarial e Mercado-DICAM/DIFAT e estdo lancados e compdem o
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balancete contabil mensal que ¢ encaminhado ao Conselho Fiscal da Amapa Previdéncia-

COFISPREYV e ao Tribunal de Contas do Estado-TCE/AP.

12. No Plano Financeiro, ocorreu:
1) Resgate de R$ 156.801,44 para cumprir chamada de capital do
fundo PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA III FIQ FIP, conforme
notificacdo encaminhada 8 AMPREV;
2) Resgate de R$ 1.000,00 para crédito na conta corrente 02447-8,
para pagamento mensal da taxa de custodia da B3 a cotistas do fundo
IT NOW S&P 500 TRN FUNDO DE INDICE, conforme

MEMORANDO N° 130204.0005.1574.0001/2021 -
DICAM/AMPREV;

3) Valor aplicado de RS 61.576,35 de recurso oriundo de amortizagdo
do fundo BTG PACTUAL,;

TIMBERLAND FUND I - FIQ DE FIP, o qual est4d a disposi¢ao do
CIAP para deliberagao ou da DIEX.

4) Aplicagdo de R$ 156.801,44 para cumprir chamada de capital do
fundo conforme Notificag¢ao para integralizagao de quotas.

13. No Plano Previdenciario, ocorreu:
1) Das movimentagdes de “VENDA TPF/Cupom/Op.Comprom.”
(saidas) NTN-B, R$ 255.117,90 foram aplicados no fundo FIC FI
CAIXA NOVO BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B LP;
2) Aplicagdo de R$ 255.117,90 oriundo das movimentagdes da
Carteira Administrada de TPF de gestdo da Caixa Econdmica,
conforme explanado anteriormente na movimentagao da Carteira;
3) Resgate de R$ 46.337,65 para o pagamento de taxa de
administracdo da carteira administrada de TPF executado pela gestao
da Caixa Econdmica Federal,;
4) O valor de R$ 204.999,99 referente a quinta amortizacao do fundo,
sendo creditado na conta da AMPREV de n° 0125724 no Banco BTG
Pactual e aplicado no fundo BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI para posterior deliberagao do
CIAP ou da DIEX;
5) Valor aplicado de R$ 205.000,00 de recurso oriundo da quarta
amortizacio do fundo BTG PACTUAL INFRA-B FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIM. INFRAEST. RF, o qual estd a
disposi¢ao do CIAP para deliberagdo ou da DIEX.
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Distribuicao da Carteira de Investimentos - Por Segmento de Investimento e Mercado

2.3,1 - Demanstrativo dos Segmentos de Investimento - janeiro/2021

PLAND FIVANCERO
SEGHENTO DE INVESTIMENTO MERCADO Saldo RY)
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS Renta i BLAIME 4
FUNDDS DE RENDAFItA Renta Fia LEMTER 3
FUNDOS DE RENDA VARIVEL Renta Variel MmN R
FUNDOS DE RENDA VARAVEL - MULTIERCADO Renta Variel 505 00 148%
FUNDOS DE INVESTINENTOS NO EXTER.OR imesinenty Exrr BAMEIN 4
SUBTOTAL - SOMENTE RECURSOS APLICADOS 375 MG 7
SALDO EM CONTAS CORRENTES L L%

TOTAIS

ITHATLA G

100,00%

PLANO PREVIDENCIARID

SEGHENTO DE INVESTIMENTO
CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PURLICOS FEDERAIS
FUNDOS DE RENDA FIXA
FUNDES DE RENDA VARIAVEL
FUNDAS DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO
FUNDS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

SUBTOTAL - SOMENTE RECURSOS APLICADOS
SALDO EM CONTAS CORRENTES
TOTAIS

MERCADO
Renda Fixa
Renda Fisa
Renda Variavel
Renda Variavel
Investimento Extenor

Saldo (RS
533153238 4
4D B43TOE 16
208 102301 85

5,168 857,82
11251905
1420
11258365

4047%
41,08%
18,08%
0.00%
038%

0.00%

100,00%

DISPONIBILIDADE TOTAL - CONSOLIDAGAD DOS PLANOS - PF 4 PP

CARTEIRAS ADMINISTRADAS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
FUNDDS DE RENDA FIXA

FUNDOS3 DE RENDA VARIAVEL

FUNDCS DE RENDA VARIVEL - MULTIMERCADO

FUNDOS DE INVESTIMENTOS MO EXTERIOR

SUBTOTAL - SOMENTE RECURSDS APLICADOS

SALDO EM CONTAS CORRENTES
TOTAIS

NERCADO Saido R
Rend Fi 21949042399 4384
Rend it 1706785 50285 408%
Renda Vel 35947 499 99 12,934
Renda Varigl % 3852599 1 0%

Imvestimento Exterior

133.39347942
5.069.103.305.64

BT
5069 133 684,35

L64%

000%

I

Fonte: Demenstrativo Consofidagao dos Afives da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS & RPPM do Estada do Amapa-janeiro/2021
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Alocacao da Disponibilidade por Instituicio Financeira

14. Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicdes
financeiras, onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com obrigacao de instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme Art. 15
da Resolugdo 3922/2010-CMN, bem como e autorizados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios para administrar carteira de valores mobiliarios, em observancia as diretrizes da

Politica de Investimentos do RPPS e RPPM do exercicio.

2.4.1 - Demonstrativo da Disponibilidade por Instituicao Financeira
RESUMO DA DISFONIBILIDADE DOS RECURSOS POR ]HETITI.IIC..‘.U FINAMCEIRA - Produtos de Investimento e Saldo de Contas Comentes

(AT FRARECERD T AT
Elll'ﬂhll.l:l!l.‘l'ﬂ‘l'ﬂ el
—— e T
-w-mm--mm s

LE--CREE- R R SABM% 1ERINIITEOD  414Th pEER D kel e LR L ol B f?l?ﬂ-l.i'l!,ﬂ

BANCO DO BRASIL EA
CABA ECOMOMICA FEDERAL a2 1SME  ENOMETT4D  11B8% SOAEIE 4360 10E31  EEATSE BRI
BANCC BRADESCO B EB8 M4e.50H05 0Im  SMMMIREDE  124R 95755845 52 FR¥X MEMAMTT TIM
TTALl LMEANCD SiA 35TV AR5 88 100000 MTTTLaREE SN 4260253, 1 o0 SEMIELTT 38R
EANCD BTG FACTUAL 23935657, 18 00 IWMEETH 3% 42E3843,30 0,00 SOEEARH 34T

AZ QUEST INVESTIMENTOE LTDA 100.151. 168,58 1m ORI ZETR =285 11 011 ] ST 068 1T 381%
EANCO SANTANDER &4 1535750087 0m TR TR0 17 4.10% B.EB4MME 32 0,00 GEM G 0,55
AT VARELAREA BEETAS B2 8
RECURS0S LTOA, E1.5e5R11 34 0m S1E0EA 32 1.3 43R M4 Th 0,0m SQERE 3 T T
MEWME "HT N A0 o9 nan A WL ATE oW a7 Y AT TEY N Ann AN A9 TRY Wl 4 oo
et Mmagmse 1@ mxemmm o AT 4o Morma 4w
BANCD BFRASIA ER13R4326 nm &2 01320 140% 0 00m
GUELLZ FESTAD DE RECURS0S f

55T am S.e00TIE 08 7% EEITRR 3L 11 G820 0T0 3 0%
FINANCEIRDE LTI o - L : 0 LETR
PATRIA BOVEETIMENTCE LTDOA BBe8.27R 48 0,m ERRITESD DR 00F 000
ERZ BVEETIMENTOE LTDA 1.4e5.785,32 10078 32

Fonte:Demonstrativo Consolidag 3o dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS e RPPM do Estado do Amapa-janeiro/2021
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Rentabilidades da Carteira em Relacao a Meta de Rentabilidade Prevista
15. A rentabilidade da carteira consolidada (PF + PP) no més de janeiro foi

negativa em -0,90% e no acumulado do ano de 2021 também negativa em -0,90%, contra uma
meta de rentabilidade prevista (IPCA + 5,44% a.a.) no més positiva em 0,69% e no ano
positiva em 0,69%, constatando-se que a meta ndo foi atingida no més e no acumulado do
ano.

16. No acumulado do més e no ano a rentabilidade do Plano Financeiro foi
negativa em -0,96% e do Plano Previdenciario também negativa em -0,74%, o que ¢ mais

bem observado no demonstrativo e grafico abaixo.

2.7.1 — Demonstrativo de Rentabilidades da Carteira e da Meta de Rentabilidade Prevista

RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INNESTIMENTOS DA AMPREY E DA META EIE RENTABILIDADE EM ZB.E'I (%)

METADE METZ DE i A Rentdilidade do  Renfablidadado  Rentibilidadsdo  Rentabildads do
MES wgums,uuu mmﬁuaa. PlanoFirancsro  Plano Fiancol Pm:::lﬂu mpmmn m nman;;-
no WE - 0 Ao nokte - e B noMas -3 N0 ATD - % ne Méa - 10 AT - %
dexi2) 11,74558 4,7TI485 4585917 4713754
Az 1,£52382 0,692382 -, 36036 0,969363 0737844 O, 737E44 -[,302640 0, 30E540
few2!
man21
abrZ1
mial 2§
um2’
julz1
ey
sat2]
outi21
now2i
deziZl
J—— 0652382

Forte: Demonstrative Consoldagdo dos Athves da Cartera de Investimentos cos Recursos dos Segurados do RPPS e RPPM do Estado do Amapd-jansing/2021

RENTABILICADES EM RELACAO A META DE RENTABILIDADE — JANEIRD DE 2011

P | WOWES% |Nomowaiw

Plano Financeiro -0, 560368 -0.550365
Em Relagio com a Meta de Rentabilidade [z a 100.00%) -138,71 -13871
Plano Previdenciario -0, 7374 0,734
Em Rela;&l:- com a Meta de Rentabilidade [z a 100.00%) -115,57 -1DEST
Carteira Consolidada - PF + PP -0;502540 -0,300840
Em Relagio com a Meta de Rentabilidade (z a 100,00%) -130,37 1337

Obs.: Rentabilidzde em relagio a3 metz de rentabilidade, seigual ou maior que 130,00%, siznifica que 2 meta foi zting da ou supsrada.
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Enquadramento Legal e Limites dos Recursos Aplicados

17. Em relagdo aos limites do Art. 14 da Resolugdo 3.922/2010-CMN:

1) Os recursos aplicados nos fundos FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY II
e TERRAS BRASIL — FIP MULTIESTRATEGIA, na data de 29/01/2021,
estavam acima do limite de 5,00% em relacdo ao patriménio liquido do
fundo, em 14,08% e 15,53% respectivamente, sendo que ndo necessitam ser
enquadrados em virtude do § 1° do Art. 21 da Resolugao 3922/2010-CMN,
visto que ndo foram provocados pela gestio da AMPREV, e sim por
alteracdo na legislacao, neste caso a Resolugao 4604/2017-CMN.

2) O recurso aplicado no fundo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA, na data de 29/01/2021,
estava acima do limite de 5,00% em relacdo ao patrimdnio liquido do fundo,
em 18,81%, sendo que ndo necessita ser enquadrado em virtude deste fundo
ser um veiculo feeder destinado ao publico institucional que estd vinculado,
por regulamento, a aplicar a totalidade de seus recursos no fundo ‘Kinea
Private Equity Master Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia’ (‘FIP Master’), inscrito no CNPJ/MF n°® 27.782.802/0001-
57, ou seja, em relagdo ao ativo final investido, nos termos dos artigos 10 e
12 da Resolugao CMN 3.922, bem como conforme resposta ao item 30 da
Nota Técnica SEI n° 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, a aplicacdo do
mesmo ¢ compativel com as condigdes e limites previstos na Resolucdo e na
Politica de Investimentos, estando aderente ao limite de concentragao de 5%
do FIP Master, nos termos do artigo 14, §2°, da Resolugdo CMN
3.922/2010.

CONCLUSAO

18. Todos os produtos das carteiras dos Planos Financeiro e Previdenciario estdo
enquadrados em ativos permitidos pela Resolugdo 3.922/2010-CMN, com vinculagdo a Nota
Técnica SEI N° 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF e Politica de Investimentos da
AMPREV.

19. Ao COFISPREYV cabe analisar se os procedimentos adotados para garantia dos
investimentos estdo dentro da legalidade. A gestdo de investimentos inclui a adequada
estruturacdo dos riscos inerentes as operagdes financeiras, uma vez que ndo existe retorno

obtido sem que algum nivel de risco seja assumido.
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20. O ano iniciou com a nova meta de rentabilidade prevista para a carteira de

investimentos da AMPREV, de IPCA + 5,44% a.a., definida na Politica de Investimentos para
o exercicio de 2021.

21. No més e no ano o patrimdnio dos recursos aplicados evoluiu negativamente
em -0,76%, de R$ 5.108.162.712,93 em dezembro/2020 para R$ 5.069.133.684,35 em
janeiro/2021, em valores reduziu em R$ 39.029.028,58.

22. Os investimentos seguiram o desempenho do mercado, dentro do cendrio
econdmico, internacional e nacional, com a maioria dos indices rentabilizando negativamente,
tanto na renda fixa como na renda variavel, ainda pelo impacto da crise da pandemia de
COVID-19, que continua afetando a economia de todos os paises, inclusive o Brasil.

23. A Carteira de investimentos da AMPREYV iniciou com rentabilidades positivas
até a primeira dezena de janeiro, porém, no decorrer do més, foi perdendo forca e fechando
com rentabilidades negativas na maioria dos produtos, o que culminou com um fechamento
negativo de -0,90% no meés, seguindo o cenario de mercado, contra uma meta de
rentabilidade (IPCA + 5,44% a.a.) positiva em 0,69%.

24, As informagdes financeiras utilizadas foram obtidas diretamente do
Demonstrativo de Consolida¢ao dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos
Segurados do RPPS do Estado do Amapa de janeiro/2021, e dos extratos das aplicacdes
enviados pelas instituigdes financeiras gestoras dos recursos, constante nos autos e
disponiveis na DICAM/DIFAT.

25. Importante destacar que estdo atendidos os principios constitucionais da
publicidade e da informagdo, o que garante que o processo de investimento e rentabilidade ou
risco possam ser acompanhados por quem se interessar.

26. Insta destacar que a falta de recolhimento dos valores devido ao ente
previdencidrio, especialmente do Poder Executivo, retrai a potencialidade de rendimento por
falta de aplicagao do montante nao recolhido.

27. Por todo o exposto, considerando que o mérito do ato administrativo esta
reservado a andlise das instdncias competentes nao sendo possivel ao Conselho Fiscal
substitui-las e por ndo haver qualquer ilegalidade passivel de corre¢do por esse colegiado,
voto pela conformidade dos atos realizados relativo ao Demonstrativo de Consolidagdo dos

Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Proprio
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de Previdéncia Social) e RPPM (Regime Préoprio de Previdéncia dos Militares) do Estado do
Amapa, competéncia Janeiro de 2021.

Macapé — AP, 24 de setembro de 2021.

Helton Pontes da Costa
Membro Titular do Conselho Fiscal - COFISPREV
Relator Designado

Conselheiro Titular/Presidente Elionai Dias da Paixdo - De acordo com o Relator.
Conselheiro Titular Eduardo Corréa Tavares - De acordo com o Relator.
Conselheiro Titular Arnaldo Santos Filho - De acordo com o Relator.
Conselheiro Suplente Thiago Lima Albuquerque - De acordo com o Relator.

Conselheira Adrilene Ribeiro Benjamin Pinheiro - De acordo com o Relator.
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