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ANALISE TECNICA N° 051/2021-COFISPREV/AMPREV.

PROCESSO: 2020.243.701254PA.

INTERESSADOS: Diretoria Executiva e Conselho Estadual de Previdéncia — CEP.
OBJETO: Demonstrativo de Consolidacao dos Ativos da Carteira de Investimentos e Relatdrio
Mensal dos Investimentos de Abril/2020.

CONSELHEIRO RELATOR: Helton Pontes da Costa

Relatorio

1. Trata-se de analise do processo n° 2020.243.701254PA, que versa sobre
Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos e Relatorio
Mensal dos Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Préprio de
Previdéncia dos Social) do Estado do Amapa, competéncia abril de 2020. Os autos foram
encaminhados para minha relatoria através de MEMORANDO -
PRES./COFISPREV/AMPREYV, recebidos em midia digital, arquivo em PDF, contendo 147
folhas.

2. Consta as fls. 4-55 os demonstrativos de consolidagdo dos ativos das carteiras
de investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

3. As fls. 56-135 esta o relatorio mensal dos investimentos.

4. As fls. 139-144 consta as Atas da Nona e Décima Segunda Reuni&o Ordinaria
do Comité de Investimentos da Amapé Previdéncia — CIAP — do ano de 2020 que aprovou
os demonstrativos de consolidacgao dos ativos das carteiras de investimentos e relatério mensal
dos investimentos da competéncia abril/2020.

5. E o relatério.

Manifestacdo
6. Adotarei para fins de manifestacdo o que consta no Relatério Mensal dos

Demonstrativos, competéncia abril de 2020 (fls. 56-135), elaborado pelo Diretor Financeiro
e Atuarial (DIFAT/AMPREV) e pelo Chefe da Divisdo de Controle Atuarial e Mercado
(DICAM/DIFAT/AMPREYV), do qual serdo extraidas as informac@es essenciais.
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7. Os recursos financeiros administrados pela Unidade Gestora AMPREV,
conforme Politica de Investimentos do exercicio de 2020, sdo aplicados de forma a buscar
retorno equivalente ou superior a meta atuarial de INPC (IBGE) + 6,00% a.a. (seis por cento),
no que for possivel e no limite das variantes do mercado financeiro, observando sempre, a
adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimentos, respeitando as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
atuariais.

8. A atividade de gestdo da aplicacdo dos recursos é definida como prépria, ou
seja, desempenhada pela prépria Unidade Gestora, através da gestdo ativa do Comité de
Investimentos da Amapé Previdéncia — CIAP, gerindo os recursos dos segurados, com
aplicacbes em produtos de investimento do mercado financeiro, fundos de investimentos e
contratos de gestdo de carteira administrada de titulos publicos federais, geridos por instituicdes
financeiras, nos segmentos de renda fixa e renda variavel, buscando performar a meta atuarial
e/ou proteger a carteira em momentos de extrema volatilidade (mercado negativo), adotando
um perfil moderado e com proposta de aplicacao de curto, médio e longo prazo.

9. A Amapa Previdéncia aderiu ao Pro-Gestdo em 21/11/2018, obtendo a
certificacdo Nivel Il em 09/10/2019, ampliando os limites para aplicacdo dos recursos
conforme previsto no § 10 do artigo 7° e no § 9° do artigo 8° da Resolucdo n® 3922/2010 —
CMN.

As Aplicacdes
10. A carteira de Investimento da AMPREV na data 30/04/2020 era de 50

(cinquenta) produtos no Plano Financeiro e 33 (trinta e trés) no Plano Previdenciério. A
aplicacdo dos recursos obedece as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimento, aprovada
pelo Conselho Estadual de Previdéncia, estabelecida em consonancia com os dispositivos da
legislacdo especifica em vigor definidas pela Resolucdo 3922/2010-CMN e Portaria MPS N°
519/2011.

Péagina 2 de 10



MPREY

AMAPA PREVIDENCIA

Movimentacoes da Carteira de Investimentos

11. As movimentacGes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de

Consolidacgdo dos Ativos que demonstram as operacdes registradas no extrato de cada produto

de investimento em que houve movimento. Os extratos estdo disponiveis para consulta na

Divisdo de Controle Atuarial e Mercado-DICAM/DIFAT e estdo lancados e compdem o

balancete contabil mensal que é encaminhado ao Conselho Fiscal de Previdéncia-COFISPREV
e ao Tribunal de Contas do Estado-TCE/AP.

2.2.1 - Movimentagdes do Plano Financeiro

Carteira Administrada de TPF de Gestdo do Banco do Brasil 5.4.

SAL OO MES COWNFRA T P.FS WENMDA TF.F. FRENDIMENTDS =ML DO
ANTESIOR, Oper. Compr.] ) | CupessOe Comp ) [=i=]
1.435.507.218,35 116.555,10 1844374554 | 1453634 30023

As movimentacdes s3o0 praticadas pela gestora BBDTVM do Banco do Brasil, a mesma possui

gestdo ativa no contrato de administracdo de carteira composta de titulos publicos federais, em

virtude do conhecimento e estrutura para compra e venda dos titulos, considerando a marcacdo a

mercado exigida pela legislacdo nesse tipo de produto, movimentando:
- RS 116.666,10 - Valor da venda de TPF papel LFT915499 com vencimento 01,/09,/2020, em
30/04/2020, com o recurso depositado na conta de titularidade da AMPREV no Banco do Brasil, de
n? 6813-6 (AMPREV CART ADMIN) agencia 3575-0.
Para comprovacao das movimentacies anexamos 0 extrato da conta corrente e da carteira.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

BALDOD MES SELICADD REEGATE FRENDIMENTD BALDD
MANTERICR [=i-]
42 544.855 47 12851 455,00 i e 235,00 119051 42 41,573 577 85

Felhbitric Mernsal dos imvestimenios — Abrl D - Fagina T de 28

Péagina 3 de 10



MPREY ‘

AMAPA PREVIDENCIA ESTADO DO AMAPA

As movimentacbes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdencidria e nao
previdencidria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdencidria (saida) do Plano
Finamceiro, sendo o fundo de aplicagdo imediata, para posterior deliberagdo do CIAP ou
determinagbes da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas, conforme
determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovagdo das movimentagdes anexamos os extratos do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC FI

AMDOMES | AFLICADD FEEGATE | RENDMENTO ETT)
AMTERICR: [win]
ameqzie | zasmerres| Tomamm 4E7301 23N

As movimentacdes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdencidria e nao
previdencidria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdencidria (saida) do Plano
Financeiro, sendo um fundo de aplicacdo automatica, evitando que o recurso fiqgue parade em conta
Corrente, para posterior migragdo para o fundo BB PREVIDEMCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI
LP PERFIL FIC Fl ou determinactes da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas,
conforme determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovagao das movimentagdes anexamos os extratos do fundo.

2.2.2 — Movimentagdes do Plano Previdenciario
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA REFEREMCIADO IMA-B LP

ALDD MES APLICADD REEGATE FRENDILMENTD BALDD
ANTERICR [=i-3
112744 853,83 48058, 11 1.805754 00 | 114.102 351,72

O resgate de RS 48.056,11 foi realizado pela gestdo da Carteira Administrada de TPF da Caixa
Econdmica, para o pagamento da Taxa de Administragdo mensal da carteira, que é de 0,10% a.a_.
Para comprovagao das movimentagies anexamos o extrato do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

BALDD MES AELICADT FEEGATE FENDIMENTD! EALDD
ANTERICR [*i-]
38.482.123,18 £ 2E05250E 2035 545,00 0198425 | 3=e0ssszos

As movimentacbes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdenciaria e nio
previdencidria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdencidria (saida) do Plano
Previdencidrio, sendo o fundo de aplicacdo imediata, para posterior deliberacio do CIAP ou
determinagbes da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas, conforme
determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovacio das movimentagdes anexamaos os extratos do fundo.
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC FI

IMDOMES | AFLICADO FEEGATE | RENDIMENTD ETT)
AMTERICR =i
B.TT155 756 255,10 505 835,01 16528 0.0

As movimentagoes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdenciaria e ndo
previdenciaria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdenciaria (saida) do Plano
Previdencidrio, sendo um fundo de aplicagdo automatica, evitando que o recurso figue parado em
COMta CoOMrente, para posterior migracdo para o fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA

Reiaitric Merssl dos. Irvestimenios — AbrlCI0 - Faging & o= 28

REFEREMCIADD DI LP PERFIL FIC Fl ou determinacdes da Diretoria Executiva de resgates para
pagamento das despesas, conforme determinado na Politica de Investimentos.
Para comprovagao das movimentagbes anexamos os extratos do fundo.

BTG PACTUAL INFRA-B FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIM. INFRAEST. RF

BALDO MES APLICADT REEGATE RENDIMENTD EALDC
ANTERIOR [=i-)
0,00 3.125.000,00 3,133.357.73 235773 .00

- Aplicagdo de RS 3.125.000,00 em 02/04,/2020, em novo fundo de investimento deliberado
pelo CIAP na 82 Reunido Extraordindria do dia 27/03/2020, o qual foi aprovado, pela maioria dos
membros, para compor € receber recursos do Plano Previdenciario, no valor de RS 20.000.000,00
(winte milhdes de reais).

- Resgate de RS 3.133.357.73 em 30/04,/2020, conforme deliberacdo do CIAP na 72 Reunido
Ordingria do dia 29/04/2020, em virtude de proposta da administradora BTG Pactual Servigos
Financeiros 5.A. DTVM, sobre compra de todas as cotas do fundo BTG PACTUAL INFRA-B FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA RF de titularidade da AMPREV, com
aplicacdo imediata no fundo BTG Pactual Tesouro Selic Fl RF Referenciado DI, a fim de regularizar
situacdo causada pelo propric banco, que ofertou o fundo sem informar que era destinado a
investidor profissional, deixando de aobservar que a AMPREV & somente investidor qualificado.

Para comprovagao das movimentagbes anexamos o extrato do fundo.

BTG PACTUAL TESOURD SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO Dl

Sa DO WES APLICADD REEGATE RENDIMEMTD BALDD
MAMTERIDR [=i-]
0,00 3 133357,73 0,00 3133357, 73

- Aplicagdo de RS 3.133.357,79 em 30,/04,/2020, em novo fundo de investimento deliberado
pelo CIAP na 72 Reunido Ordingria do dia 29/04,/2020, em virtude de proposta da administradora
BTG Pactual Servicos Financeiros 5.A. DTVM, sobre compra de todas as cotas do fundo BTG PACTUAL
INFRA-B FUNDO INCENTIWVADOC DE INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA RF de titularidade da
AMPREV, com aplicagdo imediata no fundo BTG Pactual Tesouro Selic Fl RF Referenciado DI, a fim de
regularizar situacdo causada pelo proprio banco, que ofertou o fundo sem informar gue era
destinado a investidor profissional, deixando de observar que a AMPREV € somente investidor
qualificado.

Para comprovacgo das movimentacdes anexamos o extrato do fundo.
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Distribuicdo da Carteira de Investimentos - Por Segmento de Investimento e Mercado

2.3.1 - Demonstrativo dos Segmentos de Investimento — abril /2020

1.660.580 TIE 5 45.48%
1.9D6EB0EE3 25 12.7%
EM B3R a4 15,55%
2253 TR ED L=
M0e1e83zz 101%

CARTERAS ADMINIETRADAS TITULOS PUBLICCS FEDERAIE
FUNDOE DE RENDA FRXA

FUNDOE DE REMDA VARLAWEL

FUNDOE DE RENDA VARIAVEL - MULTIMERICADD

FUNDOE DE INVEETIMENTOS MO EXTERIOR

Ariatirio Mensal 0os imvestimenios - AbrlC020 - Fagina 8 oe 28

BALDD EM CONTAS CORRENTES 155.554,00 0,00%

ToTais aszammenzs|  wamws

CARTERAS ADRMNIETRADAS TITULDE PUBLICOS FEDERAIS SO0 E34 122 73 43 53%

FUNCDE DE RENDA FIEA 385 TDL 1TH 34 34 55%.

FUNDDE DE REMDA WARLAVEL 171681 =544 A5, 4%

FUNDOE DE REMDA VARLAYEL ~ MULTIERCADD 00

FUNCDE DE INVESTIMENTCSE ND EXTERICR 025%
0,00

TOTAIE
HEFOMIBILIDADE TOTAL — COMEDLIDACAD NOE PLANDE — PP + PF

CARTERAS ADMNIETRADAS TITULSE PUELICOS FEDERAIS LITh&4sd P21 30 40 22N

FUNDDE DE REMDA. FDOA, 1. 402 354 822 10 33100%

SUNDOE DE REMDA WARLAVEL TOO 510040 50 15, FER

FUNDOE DE REMDA VARLAYEL - MULTERERCADD

FUNDDE DE INVESTIMENTDE MO EXTERICR

TOTAIE

Foabe: DeEmonstrativo cunsniunginma.ﬂﬁum da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPFS & RPFM do Estado do An'upé-um'il.l'zl:l.b:l.

Alocacdo da Disponibilidade por Instituicdo Financeira

12. Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicdes

financeiras, onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central

do Brasil, com obrigacao de instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme art. 15

da Resolugdo 3922/2010-CMN, bem como e autorizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios

para administrar carteira de valores mobiliarios, em observancia as diretrizes da Politica de

Investimentos do RPPS e RPPM do exercicio.
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2.4.1 - Demonstrativo da Disponibilidade por Instituigdo Financeira
REEUMD DA DESFOMIBILIDADE DOE RECURE0E POR INETITUIGAD FINANCEIRA - Produtos de Inveciimenio & Saldo de Contas Cormenie:
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Fonie: Demonstratiwo Cmsnil:lugm:-ﬂ:ﬁkhuns da Carteira de Investimenios dos Reoursos oos Seguradas do AFFS & RPPM do Estado do Arrllpl'l-um'il.l'b:l.b:l.

Rentabilidades da Carteira em Relacdo a Meta de Rentabilidade Prevista

13.

A rentabilidade da carteira consolidada (PF + PP) no més de abril foi positiva

em 2,39% e no acumulado do ano de 2020 negativa em -7,70%, contra uma meta atuarial de

INPC (IBGE) + 6% a.a. no més positiva em 0,26% e no ano positiva em 2,28%, constatando-

se que a meta ndo foi atingida. No més a rentabilidade do Plano Financeiro foi positiva em

2,45% e no acumulado do ano negativa em -7,74%, do Plano Previdenciario no més foi positiva

em 2,21% e no ano negativo em - 7,59%, o que é mais bem observado no gréafico abaixo.
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2.7.1 — Demonstrativo de Rentabilidades da Carteira e da Meta Atuarial
RENTABILIDADE ACLEN ANG DA CARTEHRA DE INMVEETIMENTOE DA ANPREY E DA BETA ATUARLAL EM M- | % ]
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Foarbe: DeEmorsiratvo cwminu;iom.:.:ﬁun-: da Carteira de Investirenins dos Recursos dos Segumidos do RPPS & RPPM do Estado do :.mupi-uhril.-'m.b:l.

RENTABILIDADER EM RELACAD & META ATUARIAL — ABFEL DE 2310
[ Aam | MOmE: | NCANOZCD |

| Plana Finanosing | 2 8E% | 7. TE% |
[ Em Relacio com o Mets Atuarial iz @ 100.00%) | 355,19% | -zaps |
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Obs.: Rerabilideds =m reln:__in = mein atusrial, se i;ua.luu rn:iurque 100,00%, siEni'l‘im.queu mmﬁuﬁrﬁiuu ou sup=rads.
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Enquadramento Legal e Limites dos Recursos Aplicados

14.

Todos os produtos das carteiras dos Planos Financeiro e Previdenciario estdo

enquadrados em ativos permitidos pela Resolucdo 3.922/2010-CMN, com vinculacdo a Nota

Técnica SEI
AMPREV.
15.

N° 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF e Politica de Investimentos da

Em relacdo aos limites do Art. 14 da Resolucdo 3.922/2010-CMN:

Plano Financeiro

- O recurso aplicado no fundo ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA
INFLACAO - FIC FI, na data de 30/04/2020, estava acima do limite de 15,00%
em relag&o ao patriménio liquido do fundo, em 15,03%, sendo considerado um
desenquadramento passivo, ndo provocado pela gestdo da AMPREYV e sim por
resgate de cotas do fundo por outros quotistas, observando o 8§ 3° do artigo acima.
- O recurso aplicado no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA
FIXA IMA GERAL, na data de 30/04/2020, estava acima do limite de 15,00%
em relacdo ao patriménio liquido do fundo, em 16,00% (quando somados 0s
recursos dos planos - 14,87% do PF + 1,13% do PP), sendo considerado um
desenquadramento passivo, ndo provocado pela gestdo da AMPREYV e sim por
resgate de cotas do fundo por outros quotistas, observando o § 3° do artigo acima.
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- Os recursos aplicados nos fundos FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il e
TERRAS BRASIL — FIP MULTIESTRATEGIA, na data de 30/04/2020,
estavam acima do limite de 5,00% em relacdo ao patriménio liquido do fundo,
em 14,09% e 15,53% respectivamente, sendo que nao necessitam ser
enquadrados em virtude do 8 1° do Art. 21 da Resolugdo 3922/2010-CMN, visto
que ndo foram provocados pela gestdio da AMPREYV, e sim por alteracdo na
legislacdo, neste caso a Resolugdo 4604/2017-CMN.

- O recurso aplicado no fundo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP
MULTIESTRATEGIA, na data de 30/04/2020, estava acima do limite de 5,00% em
relacdo ao patrimonio liquido do fundo, em 18,81%, sendo que ndo necessita ser
enquadrado em virtude deste fundo ser um veiculo feeder destinado ao publico
institucional que esta vinculado, por regulamento, a aplicar a totalidade de seus
recursos no fundo ‘Kinea Private Equity Master Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia’ (‘FIP Master’), inscrito no CNPJ/MF n2 27.782.802/0001-
57, ou seja, em relagdo ao ativo final investido, nos termos dos artigos 10 e 12 da
Resolugdo CMN 3.922, bem como conforme resposta ao item 30 da Nota Técnica SElI
n® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, a aplicacdo do mesmo é compativel com as
condigdes e limites previstos na Resolugdao CMN 3.922 e na politica de investimentos,
estando aderente ao limite de concentragao de 5% do FIP Master, nos termos do artigo
14, §29, da Resolugdo CMN 3.922/2010-CMN.

Plano Previdenciario

O recurso aplicado no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA
IMA GERAL, na data de 30/04/2020, estava acima do limite de 15,00% em relacéo ao
patriménio liquido do fundo, em 16,00% (quando somados 0s recursos dos planos -
1,13% do PP + 14,87% do PF), sendo considerado um desenguadramento passivo, ndo
provocado pela gestdo da AMPREV e sim por resgate de cotas do fundo por outros
quotistas, observando o § 3° do artigo acima.

CONCLUSAO

16. Todos os produtos das carteiras dos Planos Financeiro e Previdenciario estdo
enquadrados em ativos permitidos pela Resolucdo 3.922/2010-CMN, com vincula¢do a Nota
Técnica SEI N° 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF e Politica de Investimentos da
AMPREV.

17. No més de abril o patrimdnio dos recursos aplicados evoluiu positivamente em
2,36%, de R$ 4.382.872.197,96 em margo para R$ 4.486.415.197,90 em abril. O montante
patrimonial no ano, até abril/2020, em comparagdo com o montante de dezembro/2019, de R$
4.756.271.799,92, reduziu em R$ -269.856.602,02, representando -5,67%, ainda reflexo da
COVID-19.
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18. A rentabilidade da carteira acumulada no ano, ainda ficou negativa em -7,70%,
contra uma meta atuarial positiva de 2,28% (INPC + 6% a.a.) no periodo.
19. As informagdes financeiras utilizadas foram obtidas diretamente do
Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos
Segurados do RPPS do Estado do Amapa de abril/2020, dos extratos das aplicacdes enviados
pelas instituicbes financeiras gestoras dos recursos e do relatorio elaborado pela
DICAM/DIFAT constante nos autos.
20. Ao COFISPREYV cabe analisar se os procedimentos adotados para garantia dos
investimentos estdo dentro da legalidade. A gestdo de investimentos inclui a adequada
estruturacdo dos riscos inerentes as operacOes financeiras, uma vez que nao existe retorno
obtido sem que algum nivel de risco seja assumido, e sdo de responsabilidades do Comité de
Investimentos da AMPREV.
21. Importante destacar que estdo atendidos os principios constitucionais da
publicidade e da informacdo, o que garante que o processo de investimento e rentabilidade ou
risco possam ser acompanhados por quem se interessar.
22. Por todo o exposto, considerando que o mérito do ato administrativo esta
reservado a analise das instancias competentes ndo sendo possivel ao Conselho Fiscal substitui-
las e por ndo haver qualquer ilegalidade passivel de correcdo por esse colegiado, voto pela
conformidade dos atos realizados relativo ao Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da
Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Préprio de
Previdéncia dos Social) e RPPM (Regime Proprio de Previdéncia dos Militares) do Estado do
Amapa, competéncia abril de 2020.

Macapa — AP, 26 de outubro de 2021.

Helton Pontes da Costa
Membro Titular do Conselho Fiscal - COFISPREV
Relator Designado
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