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AMAPA PREVIDENCIA ESTABO D ANABA

ANALISE TECNICA N° 050/2021-COFISPREV/AMPREV.

PROCESSO: 2020.243.701253PA.

INTERESSADOS: Diretoria Executiva e Conselho Estadual de Previdéncia — CEP.
OBJETO: Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos e
Relat6rio Mensal dos Investimentos de Mar¢o/2020.

CONSELHEIRO RELATOR: Helton Pontes da Costa

Relatorio

1. Trata-se de analise do processo n° 2020.243.701253PA, que versa sobre
Demonstrativo de Consolidagdo dos Ativos da Carteira de Investimentos e Relatorio
Mensal dos Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Proprio de
Previdéncia dos Social) e RPPM (Regime Proprio de Previdéncia dos Militares) do Estado do
Amapa, competéncia marco de 2020. Os autos foram encaminhados para minha relatoria
através de MEMORANDO - PRES./COFISPREV/AMPREV, recebidos em midia digital,
arquivo em PDF, contendo 138 folhas.

2. Consta as fls. 4-54 os demonstrativos de consolidacdo dos ativos das
carteiras de investimentos dos recursos dos segurados do RPPS do Estado do Amapa.

3. As fls. 55-121 esta o relatorio mensal dos investimentos.

4. As fls. 125-132 consta a Ata da Sétima Reunido Ordinaria do Comité de
Investimentos da Amapa Previdéncia — CIAP — do ano de 2020 que aprovou 0S
demonstrativos de consolidacdo dos ativos das carteiras de investimentos e relatério mensal
dos investimentos da competéncia margo/2020.

5. E o relatdrio.

Manifestacéo
6. Adotarei para fins de manifestacdo o que consta no Relatorio Mensal dos

Demonstrativos, competéncia marco de 2020(fls. 62-93), elaborado pelo Diretor Financeiro
e Atuarial (DIFAT/AMPREV) e pelo Chefe da Divisdo de Controle Atuarial e Mercado
(DICAM/DIFAT/AMPREYV), do qual serdo extraidas as informac@es essenciais.
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7. Os recursos financeiros administrados pela Unidade Gestora AMPREV,
conforme Politica de Investimentos do exercicio de2020, sdo aplicados de forma a buscar
retorno equivalente ou superior a meta de rentabilidade prevista de INPC (IBGE) + 6,00%
a.a. (seis por cento), no que for possivel e no limite das variantes do mercado financeiro,
observando sempre, a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de investimentos,
respeitando as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

8. A atividade de gestdo da aplicacdo dos recursos é definida como prépria, ou
seja, desempenhada pela prépria Unidade Gestora, através da gestdo ativa do Comité de
Investimentos da Amapa Previdéncia — CIAP, gerindo os recursos dos segurados, com
aplicacdes em produtos de investimento do mercado financeiro, fundos de investimentos e
contratos de gestdo de carteira administrada de titulos publicos federais, geridos por
instituicdes financeiras, nos segmentos de renda fixa e renda variavel, buscando performar a
meta atuarial e/ou proteger a carteira em momentos de extrema volatilidade (mercado
negativo), adotando um perfil moderado e com proposta de aplicacdo de curto, médio e longo
prazo.

9. A Amapa Previdéncia aderiu ao Pro-Gestdo em 21/11/2018, obtendo a
certificagdo Nivel 11 em 09/10/2019, ampliando os limites para aplicagdo dos recursos
conforme previsto no § 10 do artigo 7° e no § 9° do artigo 8° da Resolugdo n° 3922/2010 —
CMN.

As Aplicacdes
10. A carteira de Investimento da AMPREV na data 31/03/2020 era de50

(cinquenta) produtos no Plano Financeiro e 31 (trinta e um) produtos no Plano
Previdenciario. A aplicacdo dos recursos obedece as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimento, aprovada pelo Conselho Estadual de Previdéncia, estabelecida em consonancia
com os dispositivos da legislacdo especifica em vigor definidas pela Resolugdo 3922/2010-
CMN e Portaria MPS N° 519/2011.
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Movimentacoes da Carteira de Investimentos

11. As movimentacOes apresentadas foram extraidas do Demonstrativo de

Consolidacdo dos Ativos que demonstram as operacdes registradas no extrato de cada produto
de investimento em que houve movimento. Os extratos estdo disponiveis para consulta na
Divisdo de Controle Atuarial e Mercado-DICAM/DIFAT e estdo lancados e compdem o
balancete contabil mensal que é encaminhado ao Conselho Fiscal de Previdéncia-
COFISPREV e ao Tribunal de Contas do Estado-TCE/AP.

12. No Plano Financeiro, ocorreu:

2.2.1 — Movimentacdes do Plano Financeiro
Carteira Administrada de TPF de Gestao do Banco do Brasil 5.A.

BALDD MEE

COMPRA TP WENDA TF.F. REMDIMENTO EALDND
ANTERIOR Oper. Compry " 1 | CupemOguCamp ") [+i-]
1544153053 2 BRASZ 42181 22.E83.672.T1 -TE.304 583,13 | 1435607.218,39

As movimentacdes sdo praticadas pela gestora BEOTVM do Banco do Brasil, a mesma possui
gestao ativa no contrato de administracdo de carteira composta de titulos plblicos federais, em
virtude do conhecimento e estrutura para compra e venda dos titulos, considerando a marcacdo a
mercado exigida pela legislagdo nesse tipo de produto, movimentando:

- RS 44 950,671,229 em compra de TPF papel LFT;

- RS 44 742 885,73 em venda de TPF papel LFT;

- RS 44 501 750,32 em compra de TPF papel NTN-B;

- RS 44 950.786,98 em venda de TPF papel NTH-B;

Para comprovacao das movimentacdes anexamos o extrato da carteira.

BB PREVIDENCIARIO REMDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

EALDO MES APLICADD REBGATE RENDIMENTD SALDOD
ANTERIDR [+i-]
35,407 157,51 1H0E0. 738 43 14 6S0.775,00 -2 6047 42.814.85647

As movimentagdes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdenciaria e ndo
previdencidria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa & previdenciaria (saida) do Plano
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PATRIA BRASIL INFRAESTRUTURA Il FIQ FIP

EALDC MES AFLCADD | AMORTIZAGAD | RENDMENTD SALDO
ANTERIOR [+i-}
£.553.105,58 2246.780,73 200.608,51 251533345

Pagamento de amortizacdo de cotas com a exclusiva finalidade de devolver parte do capital
investido, relacionado aos recursos provenientes da venda das agdes da Argo Empreendimentos e
Participagdes 5.A. no valor de RS 2.246.780,73, conforme Motificacdo de Amortizacdo Parcial do
Patria Infraestrutura Gestdo de Recursos Ltda., o qual foi depositado na conta de titularidade da
AMPREV n2 15854-2 (AMPREV PF INVESTIMENTOS), ag. 3575-0, dia 31/03/2020 e automaticamente
aplicado no fundo BE PREVIDENCIARIC REMDA FIXA FLUXO FIC Fl vinculado & conta.

Para comprovacdo das movimentacdes anexamos o extrato do fundo.

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | P MULTIESTRATEGIA

EALDC MES AFLICADD | AMIORTIZALAD | AENDIMENTD SALDO
ANTERICR, [+1-)
3755346060 | 3s07.37a00 1250 5%5,53 | 39.80B.23707

Aplicacdo de RS 3.507.373,00 para cumprir a 52 chamada de capital do fundo KINEA PRIVATE
EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA, conforme Carta de Notificacdo em anexo.

Financeiro, sendo o fundo de aplicacdo imediata, para posterior deliberacdo do CIAP ou
determinagdes da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas, conforme
determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovacdo das movimentacdes anexamos o extrato do fundo.

BRADESCO H FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA NILOD

EALDO MES APLICADOD RESGATE REMDIMENTD: BALDO
ANTERIOR [+i-)
BI664 119,42 350737300 | -6.548327,27 | TA.608419,15

Resgate de RS 3.507.373,00 para cumprir a 52 chamada de capital do fundo KINEA PRIVATE
ECILITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATEGIA, conforme Carta de Motificacio em anexo.

Conforme deliberacdo do CIAP, este € o fundo de reserva do recurso, o qual foi aplicado RS
58_200.000,00 para cumprir a subscricdo de responsabilidade da AMPREV.

Para comprovacao das movimentacdes anexamos o extrato do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC FI

EALDO MES APLICADOD RESGATE REMDIMENTD: BALDO
ANTERIOR [+i-)
4,957 565,65 417496824 4 TEE.51,7% 205,20 £ M5 181,34

As movimentacdes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdencidria e nao
previdencidria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdenciaria (saida) do Plano
Financeiro, sendo um fundo de aplicacdo automatica, evitando que o recurso figue parado em conta
corrente, para posterior migracdo para o fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFEREMCIADO DI
LP PERFIL FIC FI ou determinacdes da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas,
conforme determinado na Politica de Investimentos.

Come destagque, no valor total aplicado estd o pagamento de amortizagdo do fundo PATRIA
BRASIL INFRAESTRUTURA 1l FIQ FIP no valor de RS 2 246 780,73

Para comprovacdo das movimentacdes anexamos o extrato do fundo.
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13. No Plano Previdenciario, ocorreu:

2.2.2 — Movimentacdes do Plano Previdenciario
FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP

EALDO MES APLICADD RESGATE REMDIMENTD: SALDD
ANTERIZR [+i=}
131270556, 02 S0030 51 | -BAEEEinAs | 192.744E53ED

O resgate de RS 40.090,51 foi realizado pela gestio da Carteira Administrada de TPF da Caiva
Econdmica, para o pagamento da Taxa de Administracdo mensal da carteira, que é de 0,10% a.a..
Para comprovagdo das movimentagdes anexamos o extrato do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI

EALDO MES APLICADD RESGATE RENDIMENTC BALDOD
ANTERIDR [+i-3
IMETHETH, T 8632514 51 Bi1.525.00 -15.448 34 38252 123,18

Az movimentagdes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadagdo previdenciaria e ndo
previdenciaria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdenciaria (saida) do Plano
Previdenciario, sendo o fundo de aplicacdo imediata, para posterior deliberacdo do CIAP ou
determinacies da Diretoria Executiva de resgates para pagamento das despesas, conforme
determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovacao das movimentagdes anexamos o extrato do fundo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO FIC FI

EALDD MES APLICADD RESGATE RENDIMENTC BALDD
ANTERIDR [+i-3
147398824 3.aEea 1.197.811,30 205,80 BITAES

As movimentacdes no fundo estdo ligadas diretamente a arrecadacdo previdenciaria e ndo
previdenciaria (entrada) e ao pagamento da despesa administrativa e previdenciaria (saida) do Flano
Previdenciario, sendo um fundo de aplicacdo automatica, evitando que o recurso figue parado em
conta corrente, para posterior migracic para o fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC Fl ou determinagdes da Diretoria Executiva de resgates para
pagamento das despesas, conforme determinado na Politica de Investimentos.

Para comprovacdo das movimentacies anexamos o extrato do fundo.

Distribuicdo da Carteira de Investimentos - Por Segmento de Investimento e Mercado

2.3.1 - Demonstrativo dos Segmentos de Investimento — margo /2020

PLAND FINANCEIRD

CARATEIRAS ADMIMIETRADAS TITULCS FUBLICOS FEDERAR 1.650. 335,648 3 0%
FUNDHOE DE RENDA FIXA 1.100.058.506,10 3.3a%
FUMDOS DE REMDA VARIAVEL 432 57451805 14,53%
FUNDOS DE RENDA WARIAVEL - MULTIMERCADD 2671564510 nE1%
FUNDOE DE INVESTIMENTOE MO EXTERICR 29350687 52 =%
BUETOTAL - EDMENTE RECURZDS APLICADDE

L01%

TOTAIR

PLAND PREVIDENCIAR DY
BEGMENTD DE INVEETINENTD MERCADO Saldo (R} Partiolp. (%}
CARTEIRAS ADMINIETRADAS TITULCS PUBLICOS FEDERAZ Fenda Fxa SEETMETLH 50 46%
FUNDHOE DE RENDA FIXA Fenda Fixa 77755851, 5%
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FUNDOS DE REMDA WARIAVEL
FUNDOS DE RENDA WARIAVEL - MULTIMERCADD

FUNDOS DS INVESTIMENTOE MO EXTERIOR L3%
BUBTOTAL - SOMENTE RECURS0S APLICADOS
0.00%
TOTAIS
DISPOMIEILIDADE TOTAL - CONSOLIDAGAD DO PLANDE — PP = FF
CARTEIRAS ADMIMIETRADAS TITULDS FUBLICOS FEDERAS 2197074, 221,560 80,15%
FUNDOS D RENDA FIXA 1.477.016. 35741 3,72%
FUNDOS D RENDA, VARIAVEL 401,336 920,08 4,70%
FUNDOS OF RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO H0.TIE64E 7D GETR
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 32.754.747,70 .7E%
BUBTOTAL - SOMENTE RECURZDE APLICADC:E ]
] B00%
TOTALS asmzerraeTes | tooew |

Forite: Demonstrativo Ebruniuu;inm&m:hwdu Carteirs de nvestimentos dos Recursos dos Sepumdos do RFFS & RPPM do Estado un-Amupi-mur;n.izl:lzu.

Alocacdo da Disponibilidade por Instituicdo Financeira

14, Os recursos dos segurados estdo aplicados em produtos de instituicdes
financeiras, onde o administrador e/ou gestor sdo autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com obrigacdo de instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme art. 15
da Resolucdo 3922/2010-CMN, bem como e autorizados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios para administrar carteira de valores mobiliarios, em observancia as diretrizes da

Politica de Investimentos do RPPS e RPPM do exercicio.

2.4.1 - Demonstrativo da Disponibilidade por Instituicao Financeira

REZUMG DA DISPONBILIDADE D03 RECURE0S POR MNETITUIGAD FIRANCERA - Produfos de invectimento o Saido de Ellﬂ:l Comentss

- — T =
mmmmmmmm
iDEHTE G MMV RN 130 b R AR 210 I.H‘.I.I.I.I:I'lﬂ
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AR G FACTUAL TR 0 ETEEeeE AT ek ) 0N EEAEIE I
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QURLLT GEITAD DE FRCURGCG -

FIHASETIBE TR DD T 06 i AHONTRE  OiA ATH ox ATMEMA D
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EENEN
LANTE
I e I e e e e e e

Fote: Demanstrativo Consolidacao dos Ativas da Carteira de investimentas dos Recursos dos Sepurados do RPPS & RPPM do Extado do Amapd-marpe/2020.

Rentabilidades da Carteira em Relacido a Meta de Rentabilidade Prevista
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15. As rentabilidades do més de marco e acumulada no ano de 2020, ficaram
negativas, sendo que no més o Plano Financeiro ficou negativo em -9,49% e no ano negativo
em -9,95%, o Plano Previdenciério no més ficou negativo em -9,11% e no ano negativo em -
9,58%, no consolidado da carteira (PF + PP) negativo em -9,40% no més e no ano negativo
em -9,86%, contra uma meta atuarial de INPC (IBGE) + 6% a.a. no més positiva em 0,67% e
no ano positiva em 2,01%, constatando-se que a meta ndo foi atingida, o que é melhor

observado no gréafico abaixo.

2.7.1 - Demonstrativo de Rentabilidades da Carteira e da Meta Atuarial
RENTAEN DADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE NVEETIMENTOS DA AMPREY E DA META ATUARLAL B8 203 - {ii

mr;-
MES  METAATUARIAL  Mef Alusrisl e
=INPC [#]) P IRPC & fhaa Mare Fleanc. e Arurmisds Plans Mane Pravid ne Pﬂrl—il_ﬂ Finanzeiro + Cartira AMPREY -
e e Berfab Aoum -t Wil - % Finsncelm - % Bk - % =% Hila-% Py

dag-1 1T e 0, E55545 10 a1 0 56T e
- BT 0 ATeRED 040344 HEPEEE 0712108 0.7 054750 BT
) 0858712 1 3A7E06 -0 s 5 BA5E R 1 EER41 -1 A8 A1 BDETES
fraaf-20 el 2 ARG -0 40T -7 Daniad 2, 105153 - EEIRE 0 AP £ E5InET
abr-20

frad-d

-2

Jul-20

age-2

el =203

w20

Fire-2a0

-0

Forfte: Demonstrativo Emuiua;iouus.ﬁ.thm da Carteira de nvestmentas dos Racursos dos Sepurncios do RFFS & RPPM do Estado do :.mupi-mur;o.-'ll]:l:l.
Fziaitrio Mensal dos investimentos — Margo/2020 - Fagina 18 de 31

RENTABILIDADESR EM RELAGAD A META ATUARIAL — MARCD DE 2390
[ mw [ wows | waoss

Plano Finan o B A43% B, BE%
Em F.Ha-#- oo a et Aduarial (z 3 100,007%) 1A TIR -254 11%
Plana Prewidanalario B11% B BE%
Em F.Ha-#- oo a Meta Afuarial (z 3 100,00%) 1355818 -£75,31%
Carteira Total - PF + PP B 4% B BB
Em Reacko oom a Mets Atuarial iz & 100,00%) -1475 6% 488, B

Obs. Rentamibcads =m reulF-i-:l ® metn stuarial, 5& igual ou maior que 100,00%, significa que & meta Toi atingids ou supsma.
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Enquadramento Legal e Limites dos Recursos Aplicados

16. Todos os produtos das carteiras dos Planos Financeiro e Previdenciario estdo

enquadrados em ativos permitidos pela Resolugdo 3.922/2010-CMN, com vincula¢do a Nota

Técnica SEI N°12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF e Politica de Investimentos da

AMPREV.

17. Em relacdo aos limites do Art. 14 da Resolucdo 3.922/2010-CMN:
- O recurso aplicado no fundo ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA
INFLACAO - FIC FI, na data de31/03/2020, estava acima do limite de 15,00%
em relacdo ao patriménio liquido do fundo, em15,11%, sendo considerado um
desenquadramento passivo, ndo provocado pela gestdo da AMPREV e sim por
resgate de cotas do fundo por outros quotistas, observando o 8 3° do artigo acima.
- Os recursos aplicados nos fundos FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il e
TERRAS BRASIL — FIPMULTIESTRATEGIA, na data de 31/03/2020, estavam
acima do limite de 5,00% em relacdo ao patrimonio liquido do fundo, em 14,09%
e 15,09% respectivamente, sendo que ndo necessitam ser enquadrados em virtude
do § 1° do Art. 21 da Resolugdo 3922/2010-CMN, visto que ndo foram
provocados pela gestdo da AMPREV, e sim por alteracdo na legislacdo, neste caso
a Resolucao4604/2017-CMN.
- O recurso aplicado no fundo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER
INSTITUCIONAL | FIPMULTIESTRATEGIA, na data de 31/03/2020, estava
acima do limite de 5,00% em relacdo ao patrimoénio liquido do fundo, em 18,81%,
sendo que ndo necessita ser enquadrado em virtude deste fundo ser um veiculo
feeder destinado ao publico institucional que esta vinculado, por regulamento,a
aplicar a totalidade de seus recursos no fundo ‘Kinea Private Equity Master Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia’ (‘FIP Master’), inscrito no
CNPJ/MF n° 27.782.802/0001-57, ou seja, em relacdo ao ativo final investido, nos
termos dos artigos 10 e 12 da Resolugdo CMN 3.922,bem como conforme
resposta ao item 30 da Nota Técnica SEI n°® 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF,
a aplicacdo do mesmo é compativel com as condi¢fes e limites previstos na
Resolugdo CMN 3.922 e na politica de investimentos, estando aderente ao limite
de concentracdo de 5% do FIP Master, nos termos do artigo 14, §2°, da Resolugédo

CMN 3.922/2010-CMN.
Péagina 8 de 10



MPREV

ZINN

AMAPA PREVIDENCIA ESTADG B amApA
CONCLUSAO
18. Todos os produtos das carteiras dos Planos Financeiro e Previdenciario estdo

enquadrados em ativos permitidos pela Resolucdo 3.922/2010-CMN, com vinculagdo a Nota
Técnica SEI N° 12/2017-CGACI/SRPPS/SPREV/MF e Politica de Investimentos da
AMPREV.

19. A crise causada pela pandemia global do COVID-19 no més de margo, causou

retornos negativos a maioria dos RPPS, inclusive para a carteira da AMPREV.

20. No més de marco o patriménio dos recursos aplicados reduziu em -9,43%, em
virtude da rentabilidade negativa das aplicacbes no més, no ano reduziu -7,85%. O montante
patrimonial até marco/2020, de R$ 4.382.872.197,96, em comparacdo com o montante de
dezembro/2019, de R$4.756.271.799,92, reduziu em R$ -373.399.601,96. A rentabilidade da
carteira acumulada no ano ficou negativa em -9,86%, contra uma meta atuarial positiva de
2,01% (INPC + 6% a.a.) no periodo.

21. As informagdes financeiras utilizadas foram obtidas diretamente do
Demonstrativo de Consolidacdo dos Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos
Segurados do RPPS do Estado do Amapa de marc¢o/2020, dos extratos das aplicacdes
enviados pelas instituicdes financeiras gestoras dos recursos e do relatério elaborado pela
DICAM/DIFAT constante nos autos.

22. Ao COFISPREYV cabe analisar se os procedimentos adotados para garantia dos
investimentos estdo dentro da legalidade. A gestdo de investimentos inclui a adequada
estruturacdo dos riscos inerentes as operagdes financeiras, uma vez que nao existe retorno
obtido sem que algum nivel de risco seja assumido, e sdo de responsabilidades do Comité de
Investimentos da AMPREV.

23. Importante destacar que estdo atendidos o0s principios constitucionais da
publicidade e da informacéo, o que garante que 0 processo de investimento e rentabilidade ou
risco possam ser acompanhados por quem se interessar.

24, Por todo o exposto, considerando que o mérito do ato administrativo esta

reservado a analise das instancias competentes ndo sendo possivel ao Conselho Fiscal
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substitui-las e por ndo haver qualquer ilegalidade passivel de correcdo por esse colegiado,
voto pela conformidade dos atos realizados relativo ao Demonstrativo de Consolidacéo dos
Ativos da Carteira de Investimentos dos Recursos dos Segurados do RPPS (Regime Proprio
de Previdéncia dos Social) e RPPM (Regime Préprio de Previdéncia dos Militares) do Estado

do Amapé, competéncia marco de 2020.
Macapa — AP, 26 de outubro de 2021.

Helton Pontes da Costa
Membro Titular do Conselho Fiscal - COFISPREV
Relator Designado
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